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Tab. €. 1 Zakladni udaje o spolénosti

Mil. Pln 2009 2008
Trzby 13634 12449
EBITDA 2580 1642
Cisty zisk 899 182
Prodej elektfiny

(TWh) 304 34,7
Produkce uhli

(mil. tun) 4,9 56
ROA (%) 4,1 0,9
EBITDA margin

(%) 18,9 13,2

TAURON Polska Energia SA,five nazyvana Energety
Poludnie SA, byla zaloZena dne 6. prosince 20@6na s
o skupinu energetickych spoéfeosti, které byly slateny
v rdmci vladniho energetického programiento progran
ma za cil propojit a zkonsolidovat distribuci aretyu
energie prosednictvim propojeni velkych podnikatelsky
subjekfi v Polsku Polské spoknosti by tak nili Iépe
konkurovat evropskym gigaith na energetkém trhu
Energeticka skupinaTAURON Group je jednim
nejvétSich podnikatelskych subjéktv Polsku s vlastnim
kapitdlem ve vysSi 14 miliard PLNa celkovymi aktivy
pievySujici 22 miliard PLN. Ke konci tského rokt
zanestnavala spolaost vice nez 28 tisic lidi.

V sowasné dob je tato druhd neftSi energetick
spole&nost v Polsku vlastima statem. Klatu 30 dubn
vlastnilo ministerstvo financi 12 242 058 023 kuskcii
z 13 986 283 558 akcii, coquistavuje podil ve vys§i7,6%
spole&nosti. Hlasovaci prava jsou ve stejné vy&iyvajici
akcie (12,4%) spotmosti byly vydany zagstnan@m.

Graf ¢. 1 vlastnick& struktura spol&nosti
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Spole&nost pati mezi nejvyznamjSi hr&e na polskér
energetickém trhu, s celkovou kapacitou u é¢ieit5,4 GW
a u tepla 3,2 GW. Spalrost zasobuje elekhou a teplen
vice nez 4 miliony klierit, coZz gedstavuje20% podil né
polském trhu. Tauron se zabyva vyrobou, distribuci
prodejem elekiny a tepla.Predmétem podnikani skupin
Tauron je takésZba a prodeierného uhli.
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Tézba uhli

Spol&nost se zabyv&Zbou zpracovanim a prodejefarného uhli na polském Gzemi. Tauron Grg
produkuje uhli ve dvodernouhelnych dolech, ve kterych se nachazi zhriBa 2 celkovych polskych
¢ernouhelnych rezerv. V roce 2008 sgolast vyEZila 5,6 miliom tun ¢erného uhli, zatimco v roc
2009 doslo, diky utlumu v océkkém segmentu, k poklesézby na 4,9 miliod tun (pro srovnan
téZarska spolénost New World Resourcesér@ produkuje okolo 10 miliof tun ¢erného uhli). Za prvn
tiéi mésice tohoto roku spataost Tauron vy¥zila 1,4 miliora tun uhli, coZ je v mezitmim porovnani o
300 tisic tun vice.

Vyroba elektiiny a tepla
Zakladnim pedmeétem ¢innosti je vyroba a prodej elektrické energie dae@elkovy vykon v roce 200¢
dosahl hodnoty 5,4 GW a prodano bylo celkem 30,4hTéMekiiny. Celkovéacista produkce elekiny
v roce 2009¢inila 18,6 TWh. V prvnimctvrtleti roku 2010 bylo vyprodukovano 5,3 TWh a gep

elektiny dosahl hodnoty 8,4 TWh (v prvnistvrtleti 2009 7,9 TWh). Rini produkce tepla se pohybuje

okolo 16 PJ (v roce 2009 15,7 PJ). Spobst msobi také na Uzentieské republiky, kde se zaby\
piedevsim obchodem s elékbu a jejim prodejem koncovym zékaazinik

Hlavnim zdrojem pro vyrobu eldkty je uhli, ze kterého je vyrobeno t&D0% z celkové produkc
spole&nosti. Skupina Tauron vyrabi elékiu také z obnovitelnych zdiigja to gedevsim ve 35 vodnic
elektrarndch s maximalnim dosazitelnou kapacitol,2 ZW. Spolénost v sotiasné dob nevlastni
Zadné jaderné zdroje a ztraci vtomto ohledu vyraza svymi zahragnimi konkurenty. Je
pravéEpodobné, Ze v blizké budoucnosti bude muset invasido vystavby jadernych zdtojDo roku
2012 ma byt zag@ata vystavba hnedtkolika novych vyrobnich zdrdjz celkovou kapacitourpsahujici
3000 MW. Roz&eni a zmodernizovani prodirkich zdrofi, které si vyzada zkaé investice, by #o

piinést pokles provoznich nakkad zefektiveni provozu.

Tabulka €. 2 zdroje energie

podil na celkové
Zdroje energie produkci

Obnovitelné zdroje: 3,03%
Biomasa 2,97%
Geotermalni energie 0,00%,
Vetrna energie 0,03%
solarni energie 0,00%
vodni elektrarny 0,01%
cerné uhli 82,38%
lignit 7,40%
zemni plyn 1,19%
ostatni 6,00%
celkem 100,00%

Dividendova politika

Na navrh pedstavenstva by spdleost Tauron rla svym akcion&im vyplacet pro roky 2010 — 201R

dividendu v minimalni vysi 30% z dosazenétistého zisku. V dalSich letech by se gorpro vyplatu
dividendy z¢istého zisku rél zvySit na 40 — 50%. Vyplata dividendy vSak buddivména jak vysi
cistého zisku, tak i mnoha dalSimi okolnostmi jagoy akvizicesi moznosti dluhového financovani.
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Finanéni udaje

Skupina Tauron hospotia v roce 2009 sistym ziskem 900 miliod polskych zlotych a celkove

trzby doséhly 13,6 miliard polskych zlotych. Prombzisk za rok 2009 mezi¢né vzrostl na 1,26
miliardy polskych zlotych zigdchozich 347 milioin(dalSi idaje viz. tabulké& 3). Spolénost dosahlg
mezirané lepSich hospodékych vysledlt, a to i navzdory finatni krizi a regulaci cen elektrick
energie. Polské domacnosti v 8asné dob odebiraji jednu z nejle¥sich elektrickych energi
v Evrop. Jednim z @ivodi dobrych hospodékych vysledit je nist polské ekonomiky i v deéb
celoswtove finargni krize. Zatimco HDP v celé Evropské Unii (-4,1&)lalSich zemi vyraZmpoklesl|
(CR -4,2%, Nmecko -4,9%), tak v Polsku se v roce 2009 HDP 2wy3i,7%. Rist ekonomiky tak
pozitivné pasobil na spdebu elektrické energie.

Tab. €. 3 zakladni finanéni data

(mil. PLN)
2007 2008 2009
Trzby 12 264 12 449 13 634
Provozni zisk 187 347 1260
EBITDA 1411 1643 2580
zisk pfed zdanénim 150 250 1165
Cisty zisk 150 182 899
celkové aktiva 20 248 20823 22160
Celkové zavazky 7 042 7478 7976
Dlouhodobé zavazky 4043 4098 4079
kratkodobé zavazky 2999 3379 3 897
Vlastni kapital 13 206 13 345 14184
Zakladni kapital 13 699 13 699 13 699
Pocet akcii (ks) 13 698 645 583 | 13 698 645 583 | 13 986 283 558

Polsky energeticky trh je v séasné dob jiz do zn&né miry liberalizovan a zakaznici maji mozn
individualni volby dodavatele elgkty. Ceny elektrické energie pro domacnosti nakgots trhu vSak
stale podIéhaji regulaci a jsou pod Grovni centéilek v Némecku aCeské republice, a to ii@s
znaneé giblizeni v pabéhu roku 2009. V nasledujicich letech séekéva plna konvergence ce
elektiny, diky cemuz m& polsky energeticky trh potencial dalSiitu. Cena elekiny pro polské
domacnosti je udrzovana na &mnizké Urovni, coZz do budoucna neni udrzitelmdlakou elektinu
¢eka v nasledujicich letech zvySovani cen.

Rizika investice do Upisu akcii TAURON Polska Energ SA:
* Absence jadernych elektraren a nutnost jejich wysta nasledujicich letech.

» Pripadné ekonomické zpomalefipokles zemi EU riwe @inést nizSi ceny elekhy.
e Souwasna negativni nalada a turbulentni vyvoj cen akifinargnich trzich.
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Veskeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankost (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy
cennych papir Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi zazenych v segmentu SPAD. Fio nenirbem trhu emise akcii Kit Digital,
Inc.

VSechny zviejréné informace maji pouze informativni a dopayjici charakter, jsou nezavazné iegstavuji nazor Fia. Nelzg
vyloucit, Ze s ohledem na zmu rozhodnych skud@osti, na zakladkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu
jako neudplné nebo nespravné. Fio dopuoje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyfied uskuténénim investice dle&chto
informaci konzultovali jeji vhodnost s maféén. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéreéii nebo
uveejréni obsahudchto webovych stranekéetns informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenisstinich nastraj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitevestiinich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nefféyp
nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu
tykajici se tvorby a Béni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invésfch sluzeb. Emitenti investiich
néstrofi nejsou seznameni s inveéstimi dopordenimi gied jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12&sicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazeremjné nabidky investnich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které sq
podileji na tvorb investinich dopordeni neni odvozena od obclio&ia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayiji
zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého stups a sngru. Fio gredchazi setu zajnfim pii tvorbe
investénich dopordgeni odpovidajicim vnitim ¢lenénim zahrnujicim informai bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a
pravidelnou vniini kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu 0 5% az 15% ke stanovené cilovéc@no vstup do pozice je vhodn
vyuZzit vykywvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat— trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles§% az 15% ke stanovené cilové&qo vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pri zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kesreminvesttniho dopordeni okamzig po pekonani
piislusnych procentnich hranic.

K datu 8.6.2010 Fio banka, a.s. ma platnych 14stitréch dopordeni. Z toho je 9 dopoteni k nakupu, 2 dopoteni drzeta 3
doporweni akumulovat. Tuto informaci zkegiiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlaskdul14/2006 o poctivé
prezentaci investnich dopordeni §7.
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